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 اإساميΔ: الϬندسΔ المΎليΔ  عشر الثΎلثالدرس  

Δاإسامي ϙϭاع الصكϭأن 

        ΎكمΎنϔϠس ف ϙفي درس التصكي ϙϭلصكΎΔتمثل  هي  اإسامي ΔيمϘال ΔيϭΎمتس ϕئΎثϭ ΎحصصΔئعΎش 

 ϭ فعΎمن ϭ نΎعي ΔكيϠفي مΕΎبعد  خدم ϙذلϭ ،صΎخ ϱرΎط استثمΎنش ϭ ع معينϭمشر Εداϭجϭم ϭ

 Δتحصيل قيمϕϠغϭ ϙϭالصك ΏΎه بϠج من Εصدر Ύفيم ΎϬبدء استخدامϭ ΏΎااكتت. 

ϭرف تعΎيض  ϰϠعΎϬن  : ΔϠبΎق ϙϭصك ϰإل ΔϠئΎدخل غير السϠل المدرة لϭصϷمن ا Δعϭيل مجمϭتح "

Δنϭل مضمϭتداϠفي  ل ΎϬبيع ϡمن ثϭ لϭصϷذه اϬلبϭابط التداϭة ضΎمع مراع ΔليΎالم ϕاϭسϷا." 

ϭالتي تتϭ ϡفϕ صيغ التمϭيل  اإصدارتتنϭع  الصكϙϭ اإساميΔ بΎختاف طريΔϘ اإصدار ϭالغΎيΔ من 

 مΎ يϠي  :  إلϰنصن  ΎϬϔناإساميΔ ، يمكن 

 صكوك المرابحة:  -1

ϭثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ يتϡ إصدارهΎ لتمϭيل شراء سϠعΔ المرابحϭ ،Δتصبح سϠعΔ المرابحΔ  هي       

ΔϠلحم ΔكϭϠمم  ΎϬبيع ϡث،Ύم ΔعϠه بغرض شراء سϠكيϭ ϭ جرΎالت Ύحيث يصدره .ϙϭفيالصك  ،ϕاϭسϷا

ϭحيث تϡϭϘ تϙϠ  .اϷسϭاϕ فيسعر شراء السϠعϭ ΔبيعΎϬ  الΎϔرϕ بين فيϭالعΎئد عϰϠ الصكϙϭ يتمثل 

 ،Δالمرابح مبد ϰϠع ϙϭالصكϱالذ Ύًن،  في ينتج د˴ينϭالدي ϡحك ϙصϠيصبح ل Ύعندمϭ ،ϙمصد˶ر الص Δذم

 .يجϭز تداϭله ب΄ع ϭ ϰϠقل من قيمته، Ϸن الديϭن ت˵Ϙض˴ϰ ب΄مثΎلΎϬ فا

.           ϰϠل عϭن الحصϭبϠالمدخرين الذين يطϭ مستثمرينϠل ΎسبΎمنϭ Ύمائم Δالمرابح ϙيعتبر صϭ

Ύئد منΎع Ύم ΔعϠبشراء س ϡϭϘمل من المصرف ب΄ن يΎالمتع ΏϠحيث يط ϡϬالϭطرة ب΄مΎالمخ ϡمع عد Ώس

لحسΎبه بمϭاصΕΎϔ محددة، ϭيتعϬد في طϠبه هذا بشراء السϠعΔ هذه بعد تمϙϠ المصرف لϭ ،ΎϬيتϕϔ كل من 

الزبϭن ϭالمصرف في عϘد المرابحΔ عϰϠ سعر السϠعϭ ΔنسبΔ الربح، ϭطريΔϘ السداد ϭغيرهΎ من 

 .1شرϭط اϷسΎسيΔ الازمΔ إتمϡΎ الصΔϘϔال

تϘدϡ  تتϡ العمϠيΔ في المصΎرف التي تتبع التعΎمل بصكϙϭ المرابحΔ كمΎ يϠي : نϭجرΕ العΎدة        

 ΔعϠسϠل ΏلΎلبحث عن الطΎالمصرف ب ϡϭϘالشيء المراد شرا΅ه ، في ΕΎϔاصϭمصرف بمϠلشراء لΎعد بϭلΎب

 ϙϠهذا الشيء المراد شرا΅ه فتم ΔيمϘب ΎϬعϭمجم Δالمرابح ϙϭصك ϙتحديد قيمته ، فيطرح بذلϭ هذا الشيء

                                                           
 144،ص 2010دارالϔكرالعربي، الΎϘهرة ,اϭϷلϰ الطبعΔ ,المخرج – اϷزمΔ اإساميΔ المΎليΔ محمد،الصكϙϭ كمΎل يϭسف سΎمي 1
. 
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يϕ هذه السϠعϷ ΔصحΏΎ الصكϭ ϙϭبعد ذلϙ تϡϭϘ ببيعΎϬ ) حمΔϠ الصكϙϭ الممثϠين فيمن يϭكϡϬϠ ( عن طر

قسΎط لϭϠاعد بΎلشراء ϭفϕ الربح معϭ ϡϭϠمحدد ، ϭالΎϘئϡ عϰϠ العمϠيΔ يكϭن هϭ المصرف الذϱ ي΄خذ 

 مΎϘبل ذل ϙجرا من طرف حمΔϠ الصكϙϭ لكϭنه ϭكيا .

ΎلϬدف من إصدار صكϙϭ المرابحΔ هϭ تمϭيل عϘد بيع بضΎعΔ مرابحΔ، كΎلمعداΕ لذلϙ ف       

، بتϭقيعه مع المشترϱ مرابحΔ  المصرف ϡϭϘ (ϭ ) الم΅سسΔ المΎليΔتϭتتϡ العمϠيΔ كمΎ يϠي :ϭاϷجϬزة، 

نيΎبΔً عن حمΔϠ الصكϭ ،ϙϭتستخدϡ الم΅سسΔ المΎليΔ حصيΔϠ الصكϙϭ في تمϙϠ  ،بصϔتΎϬ مدير إصدار

بضΎعΔ المرابحϭ ΔقبضΎϬ قبل بيعΎϬ مرابحϭ ،Δتصدر هذه الصكϙϭ لشراء سϔن ϭطΎئراϭ ΕإنشΎء 

مع مراعΎة خصϭصيΔ .غΏ الم΅سسΔ المΎليΔ في تمϭيϠه من مϭاردهΎ العΎديΔمحطΕΎ تϭليد طΎقΔ ممΎ ا تر

ΔليΎالت ΔصΎابط الخϭلضΎب Δمϭن محكϭتك Δالمرابح ϙϭلشراء، فإن صكΎل϶مر ب Δبيع المرابح ϡΎحكϭ:1  

-  المصدر  ،ΔعΎذه البضϬن لϭالمشتر ϡه ΎϬن فيϭالمكتتبϭ ،Δالمرابح ΔعΎئع لبضΎالب ϭه Δالمرابح ϙϭلصك

 Δبمجرد شراء شرك Δالمرابح ΔعϠس ϙϭالصك ΔϠحم ϙϠيمϭ ،ΔعΎشراء البض ΔϔϠهي تك ΏΎااكتت ΔϠحصيϭ

ΎϬن ثمن بيعϭϘيستح ϙبذل ϡهϭ ،Δمرابح ΔعϠذه السϬل ϙϭالصك.  

 

Ώ-  ريخΎمن ت ϙϭالصك ΔϠكياً عن حمϭ تهϔزة مدير اإصدار، بصΎحيϭ ϙϠفي م Δالمرابح ΔعΎن بضϭتك 

 ΔϠفي هذه المرح ϙفيمثل الص Δمرابح ΎϬلمشتري ΎϬيمϠريخ تسΎت ϰحتϭ لϭϷا ΎϬئعΎمن ب ΎϬقبضϭ ΎϬشرائ

هذه البضΎعΔ، ثϡَ يمثل حصΔ في ثمنϭ ،ΎϬهϭ دين نϘدϱ في ذمΔ المشترϱ مرابحΔ بعد قبض   حصΔ في

مΔϠ الصكϙϭ المشترϱ لϠبضΎعϭ Δحتϰ تΎريخ سداده لϠثمن ϭتصϔيΔ المعΎمϭ ΔϠتϭزيع عΎئداتΎϬ عϰϠ ح

ΎϬعند قبض كل قسط من ϙϭلكي الصكΎم ϰϠمن الربح ع Δزيع حصϭز تϭيجϭ ،له Δلϭالمم.  

يكϭن ربح حمΔϠ الصكϙϭ هϭ الϔرϕ بين ثمن شراء بضΎعΔ المرابحϭ Δدفع مصرϭفΎتΎϬ نϘدًا ϭثمن   -ج

ΔϠط م΅جΎقس ϰϠع Δًمرابح ϱمشترϠل ΎϬبيع.  

بΏΎ ااكتتϭ ΏΎشراء البضΎعϭ Δحتϰ تΎريخ تسϠيمΎϬ لϠمشترϱ يجϭز تداϭل صكϙϭ المرابحΔ بعد قϔل   -د

 ،ϱمشترϠل ΔعΎالبض ϡيϠن بعد تسϭد التصرف في الديϭيϘيخضع لϭ طΎقس ϰϠيدفع ع ϭ ،بل ثمن م΅جلΎϘم

ΔيϠالعم Δيϔتصϭ قبض الثمن الم΅جل ϰحتϭ.  

ي الديϭن بعد تراعϰ ضϭابط عϘد الصرف قبل تϭظيف حصيΔϠ بيع الصكϭ ،ϙϭضϭابط التصرف ف -هـ  

  .التصϔيΔ التي يتخϠف عنΎϬ ديϭن في ذمΔ الغير

                                                           
1  ΔميϠث العϭبحϠل ΔمΎالع ΔسΎءالرئΎاإفتϭ   ثϭالبح ΔϠمجΔقع  377ص  100الجزء   اإساميϭالم ϰϠع

http://www.alifta.net/Fatawa/fatawaDetails    ريخ ااطاعΎي  12تϔنΎ2017ج 

http://www.alifta.net/Fatawa/fatawaDetails
http://www.alifta.net/Fatawa/fatawaDetails
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ϭ-  يهϠعϭ ،عندئذ Ύًتمثل دين ΎϬنϷ ؛ ϱمشترϠل Δالمرابح ΔعΎبض ϡيϠبعد تس Δالمرابح ϙϭل صكϭز تداϭا يج

 ϡه حد دϘل فϭالتدا ΔيϠبΎق ϙد الصϘإذا فϭ ،متعذر ΎϬلϭن تداϷ ؛ ΎϘًتطبي ϙϭاع الصكϭن قل من ΎϬفإن

  .ه ϭمزايΎه خصΎئص

 ϡل رقϭ1الجد)%(ϙϭاع الصكϭمع بعض أن ΔرنΎϘلمΎرة بΎاإج ϙϭلمي لصكΎر اإصدار العϭتط : 

Source: International Islamic finance market, 2013:; Rasameel  

,www.rasameel.infovillage.netريخΎ10/02/2017ااطاع  ت  

من حيث التداϭل ت΄تي صكϙϭ اإجΎرة في المرتبΔ الثΎنيΔ بعد صكϙϭ المرابحΔ صكϙϭ اإجΎرة :  -2

 Ύليϭدϭ ΎيϠمح ΔليΎالم ϕاϭسϷى اϭمست ϰϠع Δديϭالسع Δالعربي ΎϬمنϭ لϭفي الكثير من الد ϰϠيدل ع Ύم

ΎϬهميت  1 .المستثمرين  لدى  ، ΕΎخدم ϭ فعΎمن ϭ ن م΅جرةΎعي ΔكيϠتمثل م ϰهϭ ϕئΎثϭ رة عنΎعب "

متسϭΎيΔ الϘيمΔ تمثل حصΔ شΎئعΔ في مϠكي ΔعيΎن ϭ منΎفع ϭ خدمΕΎ في مشرϭع إستثمΎرϱ تدر دخاً، 

 ϙϭبصك ΔليΎم ϕراϭ ϰرة إلΎد اإجϘع ΎϬب ϕϠالتي يتع ΕΎالخدمϭ فعΎالمنϭ نΎعيϷيل اϭتح ΎϬالغرض من ϭ

ΔيϭنΎالث ϕاϭسϷل في اϭتداϠل ΔϠبΎ2"ق . 

 ΔيϭΎمتس ϙϭصك ":ΎϬتعرف ب΄نϭ ن معمرةΎعي فعΎمن ΔكيϠفي م ΔعΎمش ΔϠثΎجزاء متم تمثل ΔيمϘال

مرتبطΔ بعϭϘد إجΎرة ϭ تمثل عددا متمΎثا من ϭحداΕ خدمΔ مϭصϭفΔ في الذمΔ تϘدϡ من مϠتزمΎϬ لحΎمل 

  3الصϙ في ϭقΕ مستϘبϠي،..."

 ϰرة إلΎاإج ϙϭصك ϡسϘتنϭ اع  عدةϭن : يϠيΎم ΎϬنذكر من 

                                                           

 2014 - 2001لϔترة من افي    1

 
 288، ص  17المعيبΎر رقبϡ ،  2007المعΎيير الشرعيΔ ، هيئΔ المحΎسببϭ ΔالمراجعبΔ لϠم΅سسبΕΎ المΎليبϭ ΔاإسباميΔ ، البحبرين ،  2

289 . 
3  Δاإسامي ϙϭالصك ،ϕرفي ϕΎي–شريϠيϭترح تمϘكم- ΔديΎااقتص Δالتنمي ΔيϠفي عم Δالشعبي ΔركΎسيع المشϭلت-  ΔليزيΎالتجربتين الم

Ύذجϭنم Δدانيϭالسϭ- .ردنϷا ،ϙϭاليرم ΔمعΎيل اإسامي، جϭالتم Εاϭدϭ Δاإسامي ϙϭ6ص  2013، في م΅تمر الصك 

Δرة السنـــــــــΎاإج Δالمرابح ΔربΎالمض ΔركΎالمش 

2001-2010 24.76 33.97 3.58 21.29 

 12.35 3.37 59.28 22.32 2013جΎنفي-2011

2013 15.06 57.7 1.9 6.7 

 4.7 2.7 58.4 16.5 2014اأϭل من النصف 

http://www.rasameel.infovillage.net,تاريخ
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- ستΎد بϭعϭم ϭل مؤجرة أϭأص ΔكيϠم ϙϭجئصكΎΎره   : ϰϠتعرف عϭΎϬن ΔيϭΎمتس ϕئΎثϭ ":

 ΔكيϠفي م ΔئعΎش Ύتمثل حصص ،ΔريΎالتج ϕلطرΎب ΎϬلϭيمكن تداϭ ،Δبل التجزئϘا تϭ ،Ύعند إصداره ΔيمϘال

  1مس΅ϭليΎتΎϬ"رتΏ عϠيه ترهΎ، ممΎ يخϭل مΎلكΎϬ حϕϭϘ هذه الϭثيϭ ΔϘيΎجئعيΎن م΅جرة، ϭ مϭعϭد بΎست

 إجΎرةد Ϙيرتبط بع Ϸنه إجΎرةالمعين ϭلكن تمΕ تسميته صϙ  اϷصلهذه الصكϙϭ بيع  إصداريϘصد من 

 ϙلΎمϭصلϷا ϭ  عنه Ώϭسيط ينϭ ϙϭمن يصدر هذه الصك ϭمن حه ΎϬء ثمنΎϔاستيϭ ΎϬصبغرض بيع ΔϠي

 ، ΎϬفي ΏΎالصكااكتت ΔϠلحم ΔكϭϠتصبح العين ممϭ، ϙϭ ΎϬعين منϭنميز بين ن Ύهنϭ: 

يمكن تداϭلΎϬ في السϕϭ مبΎشرة بعد شرائΎϬ لذلϙ  ااكتتΏΎ لحظϭ ΔمعينΎ  مϭجϭدا اϷصليكϭن Ϙد ف     

 ΔيϭنΎالث  ϙلΎلمΎف ،ϭ  عنه Ώϭمن ينϭ  ϙϭصكϠثمن المصدر لϭ ، نϭالمكتتب ϡن هϭالمشترϭ ،لϭصϷا 

 ΏΎااكتت ΔϠحصي ϭه ΔعΎجرة، المبϷاϭ  إيرادهي . ϙمل الصΎح 

، ϭعϠيه الصكϙϭ المطرϭحΔ هي صكϙϭ استثمΎر في لحظΔ ااكتتΏΎ  مϭجϭدا اϷصلا يكϭن ϭقد     

فعا ، ϭبΎلتΎلي يكϭن  اϷصلبعد شراء  إا،  لكن هذه الصكϙϭ ا يجϭز تداϭلΎϬ  لت΄جيره صلشراء 

 ϙϭمصدر الصك ΎϔϠدر سϘبربح م ΎربΎمضϭ  ليسϭ ΔركΎدار المشϘهي م ϙالص Δقيمϭ ، جرةΎكيل بϭ

المϘصϭد بΎلشراء يϡϭϘ مصدر الصكϙϭ  اϷصلثمن  ϭهيϭبعد تجميع حصيΔϠ ااكتتΏΎ الثمن الحϘيϘي ، 

 . لأصلϭبعدهΎ يصبح حمΔϠ الصكϙϭ مΎلكين  اϷصلبشراء 

 : معينΔ صكϙϭ مϠكيΔ منΎفع -3

ϭتعرف ب΄نΎϬ:" صكϙϭ تحمل قيمΎ متسϭΎيΔ يصدرهΎ المΎلϙ لعين مϭجϭدة، ϭ يصدرهΎ معيد         

Δعϔالمن ϙيϠبغرض تم ϙذلϭ ،ΎمϬϠكيϭ ϭ ،رΎخال فترة اإيج ،ϙلΎطن بإذن المΎر من البΎن  -ااستئجϭد

يحϕ لحΎمϠي الصكϙϭ من خال ت΄جير الخدمΔ لϡϬ خال فترة معينΔ هي فترة صاحيΔ الصϙ، ف -العين

 :  اإجΎرةنميز بين نϭعين من  نيمكن  يضϭ ،ΎهنΎ  2لϡϬ ريع اϷصل" 

ϭهي صكϙϭ قΎبΔϠ  من يصدر صكϙϭ المنΎفع المعينϭ Δهϭ: من ينΏϭ عنه(  ϭ)  مΎلϙ العين        

 Δابط الشرعيϭء الضΎϔل بعد استϭتداϠرةلΎلإج  ϙلΎم ϭه ϙϭلي من يصدر الصكΎلتΎبϭ ،صلϷالمعين  ا ،

 ( ΔعϔمنϠن لϭالمست΄جرينالمشتر ، ϙϭن في الصكϭالمكتتب ϡه ) ، ΏΎااكتت ΔϠهي حصي Δعϔثمن المن ϭ

 هϭ قيمΔ المنϔعϭ . Δاإيراد
                                                           

1
   2007، دار الميمΎن، الريΎض. 01حΎمد بن حسن بن محمد عϰϠ ميرة ، صكϙϭ اإجΎرة ) دراسΔ فϬϘيΔ ت΄صيϠيΔ تطبيϘيΔ(، ط  

 315ص 

2
س΅ال ϭجϭاΏ،  مجΔϠ التمϭيل اإسامي، تΎريخ ااطاع  30اإسامي، الصكϙϭ في الجمعيΔ المصريΔ لϠتمϭيل  

 www.eifa.co المϭقع :20/01/2017

http://www.eifa.co/
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اإجΎرة من  "ϭتسمϰ  من يصدر صكϙϭ المنΎفع المعينϭ Δهϭ: من ينΏϭ عنه (  ϭ)  م΅جر العين    

  "البΎطن

من حϘه تϭزيع قيمΔ المنΎفع عϰϠ صكϙϭ متسϭΎيΔ الϘيمΔ  يصبح ϭ هϭ المΎلϙ لϠمنΎفع يصبح فΎلمست΄جر

ΏΎلاكتت ΎϬيطرح ϡمن ثϭ،  لϭتداϠل ΔϠبΎق ϙϭهي صكϭ ϡه ϙϭن في الصكϭالمكتتبϭ ، ΔعϔمنϠن لϭالمشتر

 ϡهϭني  المست΄جرΎالث ϙرة، مدة صΎاإج  ΔنيΎالث Ώنيج  ϱϭΎتسϭ  ل عنϘرةمدة تΎاإج ϰلϭϷا . 

4 -   Δفي الذم Δفϭصϭن المΎفع اأعيΎمن ΔكيϠم ϙϭصك: 

مثا المراد اانتΎϔع منه غير مϭجϭد ϭلكنه مϭصϭف )  اϷصل، في هذا النϭع من صكϙϭ اإجΎرة      

تϡϭϘ جΔϬ  1الدقيΔϘ لحظΔ ااكتتΏΎ (  مϭاصΎϔتهϭتحدد كل مصنع معين يراد انجΎزه كΎن يكϭن مشرϭع 

 ϙϭبإصدار صك ΔمΎع ϭ ΔصΎخ Δمعين ϭ دةϭجϭغير م ϱ Δفي الذم Δفϭصϭتمثل عين م ΔيمϘال ΔيϭΎمتس

، ϭهي Ύفي لϠجΎϬلΔ كتحديد معΎلمه) ستبنϭ ϰ تشترى احϭ )ΎϘقΕ اإصدار إا بΎلϭصف الدقيϕ المن

 ΏΎااكتت ΔϠل حصيϭتح Ύل إا بعدمϭتداϠل ΔϠبΎغير ق ϙϭصكΔل المعينϭصϷا ϰإل  Δل قيمϭيتح ΎϬمنϭ

 ΔديϘن Δمن قيم ϙϭالصكϰفع  إلΎمن Δقيم  ،.ϙϭالصك ΔϠلحم ΔϘيϘح ΔكϭϠالعين مم Δعϔتصبح منϭ 

 صكϙϭ مϠكيΔ الخدمΕΎ من طرف معين : -5

   ϕئΎثϭ هي ) ϙϭصك (  Ύإصداره ϡيت ΔيمϘال ΔيϭΎمن قبلمتس Δمعين ΔϬفي شكل  ، بتحديد ج ΎϬتΎخدم

 ،ΔيمϘال ΔيϭΎمتس ϙϭبحيث صك،ΏΎلاكتت ΎϬتطرح ϡث ΎϘدقي Ύϔصϭ Δفϭصϭم Δخدم ϙيمثل الص  ϙلذل

جΎمعϭ Δ مدرسΔ تϘديϡ الخدمΔ من طرف معين )كمنϔعΔ التعϠيϡ من في الصϙ اانتΎϔع من  فϷΎسΎس

يΔϠ ااكتتΏΎ فيϭ ، ΎϬتصبح الخدمΕΎ ممϭϠكΔ لحمϭ ) ΔϠاستيΎϔء اϷجرة من حص معين  ، مستشϰϔ محددة 

ϙϭالصكϭ ، لϭتداϠل ΔϠبΎق ϙϭشرة هذه الصكΎمب ΏΎبعد ااكتت Δالخدم ϡدϘم ϭه ϙϭلي فمصدر الصكΎلتΎبϭ ،

 ϡن هϭالمكتتبϭ ،.Δبل الخدمΎϘم ϭ جرةϷتمثل ا ΏΎااكتت ΔϠحصي ϭ ، ΔلخدمΎع بϔمن ينت 

 6 - : Δف في الذمϭصϭمن طرف م ΕΎالخدم ΔكيϠم ϙϭصك 

 ϕئΎثϭ هي ) ϙϭصك(Ύإصداره ϡيت ΔيمϘال ΔيϭΎف في  متسϭصϭمن مصدر م Δالخدم ϡديϘبغرض ت

يΔϠ تسميتΎϬ( ϭاستيΎϔء اϷجرة من حص الذمΔ )كمنϔعΔ التعϠيϡ من جΎمعΔ يتϡ تحديد مϭاصΎϔتΎϬ دϭن

.ϙϭالصك ΔϠلحم ΔكϭϠمم ΕΎتصبح الخدمϭ ، ΎϬفي ΏΎااكتت  ΕΎيل خدمϭالمصدر بتح ϡϭϘع يϭفي هذا النϭ

بمΎ يمنع التدليس في الذمϭ ΔصΎϔ يزيل كل لبس مϭصϭفϭ ΔصΎϔ دقيΎϘ ستϘدϡ من قبل طرف مϭصϭف 

                                                           
1
  ،ΎϬابطϭضϭ رةΎاإج ϙϭاع صكϭن ،رة داغيϘي محي الدين الϠقع عϭالم ϰϠريخ ااطاع عΎ15/01/2017ت   

www.qaradaghi.com2014        
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هΎ يكϭن في ثϡ تطرح لاكتتΏΎ، ع ϰϠن استΎϔء، سيتϡ تداϭلΎϬ احΎϘ  إلϰ صكϙϭ متسϭΎيΔ الϘيمϭ Δالغش

 مϭاعيد مستϘبϠيΔ محددة في نشرة اإصدار.

7- ΔربΎالمض ϙϭصك : 

حدهمΎ رس المΎل لϠطرف اآخر الذϱ يϡϭϘ بتϭظيϔه  يϘدϡالمضΎربΔ تعني اتΎϔقΎً يبرϡ بين طرفين حيث    

 ΎϬϠئر فيتحمΎالخس Ύم .Δمعين Ώلنس ًΎϘفϭ ΔϘϘح المحΎربϷا ϡسيϘت ϡن يت ϰϠيه عϠع ϕϔع متϭفي مشر

، ϷنΎϬ تϡϭϘ عϰϠ ااستثمΎر اإساميΔ  تعتبر صكϙϭ المضΎربΔ من ه ϡدϭا  ،ΕصحΏΎ رس المΎل

نϡϬ ا  إاالمΎل ϭليس لديϡϬ اإمكΎنيΕΎ لتشغيϠه ϭبين من يمϠكϭن الخبرة لف الحϘيϘي بين من يمϠكϭن الت

في ( المستثمر ϭثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ، يصدرهΎ المضΎرΏ )، لذلϙ تصدر هذه في شكل يمϠكϭن المΎل 

Δالشرعي ΔربΎس المضΎس ϰϠتدار ع Δنشط ϭ ΕΎعϭن  مشرϭالمكتتبϭ ϙϭفي الصك  ϡهΏΎصح  الϭمϷا 

ϭحصيΔϠ ااكتتΏΎ هي المصدر لتϙϠ الصكϙϭ هϭ المضΎرϭ Ώالمكتتبϭن فيΎϬ ه ϡصحΏΎ المΎل ϭبΎلتΎلي ، 

 ΔربΎالمض Εداϭجϭم ϙϭالصك ΔϠحم ϙϠيمϭ ،ΔربΎل المضΎس من رϭلكΎالم ϡϬسفع  لرϭل المشرΎم

 ،Εقعϭ رة إنΎن الخسϭϠيتحمϭ ،في الربح ΎϬيϠع ϕϔالمت Δالحصϭ الربح Δنسب ϰϠيتحصل ع ΏرΎالمض Ύبينم

 ΎϬيϠع ϕϔالمتΎم دهϬبج ϰقد ضح ϭن هϭع يكϭرة المشرΎخس ΔلΎرة  في حΎا يتحمل الخسϭ  ϰϘيبϭ

 ΎϬيϠع ϕϔمت Δبنسب ϡبين المنظϭ ϡϬبين ΔركΎع مشϭالمشر ،  ΏΎب ϕϠبعد غ ΔربΎالمض ϙϭل صكϭتدا ϡيتϭ

مΎ قبل بدء النشΎط فتراعϰ ضϭابط  ،ϭالمنΎفعااكتتϭ ΏΎتخصيص الصكϭ ϙϭبدء النشΎط في اϷعيΎن 

  .التصرف في النϭϘد، ϭفي حΎل بيع المϭجϭداΕ بثمن م΅جل فتراعي ضϭابط بيع الدين

 ϡسϘتنϭ ϙϭقسمين:صك ϰإل ΔربΎالمض 

 مضΎربΔ مطϭ :ΔϘϠهي التي ا تتϘيد بزمΎن ϭا مكΎن، ϭا نϭع تجΎرة ϭ استثمΎر. -
 اϭϷل، ϱ هي مΎ قيدΕ بعض ذلϭ ϙ كϠه.مضΎربΔ مϘيدة: ϭهي عكس النϭع  -

8-   ΔركΎالمش ϙϭصك : 

يتϡ إصدارهΎ استخداϡ حصيΔϠ ااكتتΏΎ في إنشΎء ϭثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ صكϙϭ المشΎركΔ هي       

تϡϭϘ عϰϠ اشتراϙ حمΔϠ الصكϙϭ بتمϭيل إنشΎء مشرϭع استثمΎرϭ ϱ تطϭير مشرϭع قΎئϭ ϡ مشرϭع ،

 ًΎϘفϭ Ύط مΎيل نشϭتمΔركΎد المشϘلع.  ϙϭالصك ΔϠلحم ًΎكϠع مϭالمشر Εداϭجϭم ϭ عϭيصبح المشرϭ

 ،ϡϬحصص ΏبحسΔس الشركΎس ϰϠع ϙϭتدار الصكϭ (Δالشرك ϙϭصك)  ϭΔربΎس المضΎس ϰϠع 

(ΔربΎالمض ϙϭصك)  ϭرΎاستثمΎب ΔلΎكϭس الΎس ϰϠع(ΔلΎكϭال ϙϭصك.)  ΏلΎط ϭه ϙϭذه الصكϬالمصدر ل

ΔϠحصيϭ ،ΔركΎد المشϘفي ع ΕΎالشرك ϡن هϭالمكتتبϭ ع معينϭمعه في مشر ΔركΎهي  المش ΏΎااكتت

ΔركΎل المشΎسمالمكتتبين في ر Δحص Ύكم ،ΎϬرتΎخسϭ ΎϬبربح Δالشرك Εداϭجϭم ϙϭالصك ΔϠحم ϙϠيمϭ ،

http://financialencyclopedia.net/arabic/islamic-finance/ain/aqd-al-musharakah.htlm
http://financialencyclopedia.net/arabic/islamic-finance/saad/sukuk-al-sharikah.html
http://financialencyclopedia.net/arabic/islamic-finance/saad/sukuk-al-mudharabah.html
http://financialencyclopedia.net/arabic/islamic-finance/saad/sukuk-al-wakalah.html
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 ϙϭصك ΔϠحم ϕيستحϭ ،ΔركΎد المشϘع محل عϭمشرϠلمدة المحددة لΎب ΔركΎالمش ϙϭل صكΎتتحدد آج

 Δبنسب ϡϬيϠرة عΎزع الخسϭتϭ ،ϙϭن من صكϭكϠيم Ύم Δبنسب ΎϬحΎرب من Δحص ΔركΎالمش

ϡϬهمتΎا كاآاوهناك نوع.مسϤشاركة وهϤلصك ال ϥ :ي 

 مع إمكΎنيΔ دخϭل المصدر العΎديΔاϷسϡϬ  طريϭ : ΔϘهي تشبه كثيرا صكϙϭ المشΎركΔ الدائمΔ  -أ

 ϙϭصكϠل ϭ عϭل المشرΎس مفي ر Δمعين Δقي يبنسبΎاء  في شكلطرح البϭس ΏΎلاكتت ϙϭن  نإصكΎك

 ϙϭمصدر الصك ϭه Δمسير الشركϙϭالصك ΔϠحم ϭ ϡمن  هΎصدره  ϭ  نϭمعين آخرطرف قد يك  ،

ϭ الشركΔ محل التمϭيل  ع يتϭس الصكϙϭ  صدريتϭلϰ مطرح سϡϬ جديدة حيث  ϭلذلϙ فϬي تϠعΏ دϭر 

. ΏΎقي يطرح لاكتتΎالبϭ لΎسط من المϘل بϔلتكΎب Δيϭمعن Δره شخصيΎعتبΎب ϡϭϘفي ϱازϭع مϭء مشرΎإنش 

Ώ-  : دةϭالمحد ΔركΎالمش ϙϭهي صكϭ  يϬف ، Δترة الزمنيϔمحدد ال Ύعمره ϙϭصكΔدة تحدد ،   م΅قتΎعϭ

 Δترة الزمنيϔءالΎضϘنΎب  Δالشركϭ  بعΎرع التϔالϭ  ϙϭلصكΎيل بϭمحل التم ΔبعΎحدة التϭال ϭء بΎϬنتΎ

 ϡسϭرة ااستغال (المϭد ( ءΎϬانت ϭ) ΔعيΎرة الصنϭة المنتج ) الدΎصي المدة المحددة ...الخ  حيϘقد تنϭ

 : الشكϠين  ب΄حد

-  ΔركΎمش ϙϭلتدرصكΎتسترجع : حيث   جتسترجع ب  ϙϭهذه الصك Δشكلقيم ϰϠع ϭ Δريϭط دΎقسيمنح 

 .من الرصيد البΎقيلϡ يستحϕ بعد  مϭΎ تحΕϘϘ  إذا اϷربΎحالصϙ جزء من  لحΎمل

-  ΔركΎمش ϙϭالمدة تسترجع معصك ΔيΎϬن :  ϰتسمΎيض  ϙيϠلتمΎب ΔيϬالمنت، ϙϭفي هذه  لمصدر الصكϭ

الصكϙϭ يϡϭϘ مصدر  ،ع محل التمϭيل بΎلصكϠϭ ϙϭمشرعϠيΎϬ ل مدة الحيΎة المتϕϔالحΎلΔ ، مع انϘضΎء 

 ϙϭدة شراء هذه الصكΎي بإعϘيϘلسعر الحΎب  ΎϬتϠمن حم، ϭϡفي  يت ϙشكلذل  ، ΔريΎإجب Δيϔسبيل تص ϰϠفع

،  عند سد مΎئي  ϭمينΎء  ϭطريϕ عمϭمي  ϭالمثΎل المشرϭع محل التمϭيل بΎلتصكيϙ كΎن انجΎز جسر 

بإعΎدة تϘييϡ  الصكϙϭ  يϡϭϘ مصدر اانجΎز قد انتϭ ، ϰϬ اإقΎمΔانتΎϬء عمϠيΔ اانجΎز يكϭن مشرϭع 

ϭ ΕداآاΎالعت  Δالمستخدم ϭمنح  ، ϙϭالصك ΏΎصح ϰإل ΎϬلقيمتϭ Εهذه اآا ϭه ϙϠديمتΎالعت . 

9- : ϡϠالس ϙϭصك 

بΎئع سϠع السϡϠ(، ϭيكتتΏ عϠيΎϬ المشترϭن لϠسϠعΔ، الذين ) السϭϡϠثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ يصدرهΎ بΎئع هي     

)ΔعϠلشراء الس( ϡϠل السΎسمن رϭيدفع  ΔعϠتصبح السϭ )ΏΎااكتت ΔϠحصي ϭالثمن هϭ( ΏΎعند ااكتت

 ϡرهΎعتبΎب ϡϬل ΔكϭϠفيمم ϡϠالس ΔعϠثمن بيع س ϭ ΎϬن ثمن بيعϭϘيستحϭ ،ϡϠالس ϙϭصك ΔϠحم  ϡϠالس

 ϱازϭجدإالمϭ ن ( : ϱازϭالم ϡϠالس ΔϬد مع جϬقد المتعΎن يتعΎشر كΎبشكل غير مب ΔيϠالعم ϡخرىتت   نΎب

http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/seen/salam.html
http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/seen/salam/muwazi.html
http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/seen/salam/muwazi.html
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مϠكيΔ شΎئعΔ في رسمΎل السϡϠ لتمϭيل شراء سϠع تعد صكϙϭ بيع السϭ  ϡϠعϠيه  .  (سϠعΔ ال بتسϠيϡتϡϭϘ له 

 .يتϡ استامΎϬ في المستϘبل ثϡ تسϕϭ عϰϠ العماء ϭيكϭن العΎئد عϰϠ الصكϙϭ هϭ الربح النΎتج عن البيع 

Ϡحكϭمϭ ΕΎالشركϭ ΕΎاϷفراد الذين يعمϭϠن تعتبر صكϙϭ الس ϡϠداة متميزة لجذΏ المϭارد المΎليΔ ل      

ϱرΎتج ϭ عيΎصن ϭ ج زراعيΎفي إنت  ΕΎإحدى شرك ϭ ΎϬتΎإحدى م΅سس ϭ Δمϭالحك Εراد فإذا ،

 ΔيϠمن عم ΎϬمل لتمكينΎل العΎسميل لرϭتم ϰϠن تحصل ع Δع معينϠج سΎبإنت ϡϭϘص التي تΎع الخΎطϘال

، فإنΎϬ بداً من ن تϠج΄ إلϰ الشركΔ  إلϰ إنتΎجϭحداΔ Ε اإنتΎج ϭ لتطϭير ϭ زيΎدة نشΎطϭ ΎϬ إضΎف

 Δالازم ΕΎعمل الترتيب ΎϬمن ΏϠتطϭ ،ΔليΎم Δم΅سس ϰج΄ إلϠئدة تΎϔدين ب Εإصدار سندا ϭ ئدةΎϔقرض ب

 Ύإصداره ΔϠحصي ϡتستخد ϡϠس ϙϭإصدار صكΎاً  ثمنΎح  ϰإل Δالشرك ϭ Δمϭالحك ΎϬالتي تبيع ϡϠالس ΔعϠلس

,ϕϭفي الس ΎϬلبيع ϡϬϠلممث ΎϬمϠتسϭ ϙϭالصك ΔϠحم  Εاϭمن ثر ΎϬلدي Ύل في بيع مϭالدϭ ΕΎيد الشركϔتستϭ

Δل ، حديد ، طبيعيϭبتر (ϡϭلمنيϷا  ،ΕΎϔسϭف )....  Εاϭمن هذه الثر Ύًب΄ن تطرح شيئ ϡϠد السϘرة عϭفي ص

ϔن متΎزمϭ Εفترا ϰϠد عϘن Δم΅سس ΕمΎد قϘلϭ ،ϡϠط بيع السϭة شرΎآجل مع مراع ϡيϠتسϭ جلΎبثمن ع ΔتϭΎ

البحرين بإصدار صكϙϭ السϡϠ فبΎعΕ اϷلمنيϡϭ بتسϠيϡ آجل مع قبض الثمن عΎجاً، ϭϭرد في مϘدمΔ بيΎن 

 20011/ 5/6اإصدار الصΎدر بتΎريخ 

      ،ًΎعيϠس ًΎتمثل دين ϙϭهذه الصك ΔϠآج ΔعΎج فمن ثمن بيع بضΎاإنت ΕΎيϠل عمϭن يم يستطيع المنتج ،

 ϰϠع ϡϠصر بيع السΎتشمل عنϭ:  دϘالع ϰϠع ϕϠيط  ϡϠالس ،  ϭ المشترى ϭهϭ العمل Ώر ϭ ϡϠالمس

 رسرس مΎل السϭ ϡϠ ، المسϡϠ فيه هϭ المبيع ) السϠعΔ( ، هϭ البΎئع  إليهالمسϡϠ ، صΎحΏ رس المΎل 

 اآراءΕϔϠ خت،ϭاالتمϭيل  إلϰالتي تϔتϘد  اϷنشطϭΔيمكن من خال صϙ السϡϠ تمϭيل ، المΎل هϭ الثمن 

 Ώذهϭ ΎϬلϭتدا Δفي شرعي ΔيϬϘϔء الΎϬϘϔر الϭϬجم ΏϠاغ ϰازه  إلϭج ϡعد  ϙϭل صكϭتدا ًΎز شرعϭا يجϭ

ϡϠفي دين الس Δتمثل حص ΎϬنϷ ϡϠل إلالسΎس المل رϭن يتح إا بعد ϙϭل هذه الصكϭتدا ϡا يتϭ ، ،عϠس ϰ

بيع تداϭلΎϬ هϭ من ان ϭ ϭذلϙ بعد استامϭ ΎϬقبل بيعϭ ΎϬتمثل الصكϙϭ حينΎϬ مϠكيΔ شΎئعΔ في هذه السϠع

الديϭن لغرض تداϭلΎϬ )في السϕϭ الثΎنϭيϭ ،)ΔإنمΎ  تصكيϙ. بعبΎرة خرى، ا يجϭز 2المحرϡ شرعΎً  الدين

ΔليϭϷا ϕϭفي الس ،ϡϠفي دين الس Δهي تمثل حصϭ ،ΏΎلاكتت ϡϠالس ϙϭز طرح صكϭيج ،  ϡيت ϡϠد السϘعϭ

ϔبص ϙϭالصك ΔϠبين ممثل حم ϰϠع Ώيجϭ ،Δالشرك ϭ Δمϭالحك ϭهϭ ϡϠالس ΔعΎئع بضΎبϭ ًΎته مشتري

ϱمشتر  ϙϭإصدار الصك ΔϠحصي ϭهϭ الثمن ϡيϠتس ϡϠالس ΔعΎا .بضΎح 

 

 
                                                           

1    ΔميϠث العϭبحϠل ΔمΎالع ΔسΎءالرئΎاإفتϭ    ذكره   الجزء ϕ375ص  100مرجع سب  
2  ΔيϭنΎالث ϕϭفي الس ΎϬلϭز تداϭيج Ύكم Δط معنيϭبشر Ύمن مصدره Ύه΅Ύϔإط ϭ Ύاسترداده ΔلكيΎز عند المϭيج 

http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/baa/bai-al-dain.html
http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/baa/bai-al-dain.html
http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/baa/bai-al-dain.html
http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/taa/taskeek.html
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 :  ستصنΎعإكϙϭ اص -10

     ، ΔعϠفي تصنيع س  ΎϬفي ΏΎااكتت ϡتصدر استخدا ΔيمϘال ΔيϭΎمتس ϕئΎثϭ هيϭ  غϠتطرح لجمع مب

 ΕΎء منشΎلبن  ΔعΎصن ϭ ϰزةمبنϬج Εمعداϭ  ϡغ الازϠغ يزيد عن المبϠبمب Δمعين Δمن م΅سس ΔبϭϠمط

ΎϬعتΎلصن ϠمΎلح ΎكϭϠع ممϭيصبح المصنϭΔ ϙϭالصك  Ύه ثمنϭدفع Ύتتمثل فيم ϙϭالصك ΔϠحم ϕϭϘح ϱ ،

في الϭاقع فϬي  لϬذه الصكϙϭ إضΎفΔ إلϰ الربح الذϱ يمثل الϔرϕ بين تكΔϔϠ الصنΎعϭ Δثمن البيع ، 

 ϡيϠالتس ΔϠم΅ج ΔعϠتمثل بيع س ϙϭبسعرصك  Δقيم ϰϠيحصل عϭ ، دϬالمتع ϭ نعΎالص Ύم΅جل ، يصدره

الصكϙϭ ثϡ يبΎشر بتصنيع المنتج بحسΏ المϭاصϭ ΕΎϔيϡϭϘ بتسϠيمΎϬ خال المدة المتϕϔ عϠيϭ ، ΎϬيمكن 

Ύمثل الدفع ب ΔϔϠمخت ΔيϠيϭتم Δصيغ ϰϠنع عΎمع الص ϕϔن يت دϬمتعϠيه  لϠعϭ ،طΎقسϷ ϙϭلمصدر لصكΎف

ستصنΎع هϭ البΎئع ϭالمكتتبϭن فيΎϬ هϡ المشترϭن لϠعين المراد بيعϭ ،ΎϬحصيΔϠ ااكتتΏΎ هي تكΔϔϠ إا

ستصنΎع إالمشرϭع ϭيمϙϠ حمΔϠ الصكϙϭ مΎ يتϡ صنعه ϭيستحϭϘن ثمن بيع العين المصنϭعΔ في ا

ϱازϭشر ل المΎع (إ) الشكل غير المبΎجد  ستصنϭ إن. 

ستصنΎع بΎلمدة الازمΔ لتصنيع العين المبيعΔ استصنΎعϭ Ύقبض الثمن إكϙϭ اتتحدد آجΎل ص     

المبΎني ϭالϬيΎكل  إقΎمΔمثل :  اϷنشطϭΔتϭزيعه عϰϠ حمΔϠ الصكϭ ϙϭيمكن بذلϙ الصϙ تمϭيل بعض 

 Δث  العمرانيϭمراكز البحϭ ΕΎمعΎالجϭ ΕΎيϔلمستشΎالكبيرة ك ، ΕΎبيϠالط Ώحس ΕئراΎالط ΔعΎصن  ،

كϷ  ΎϬϠنΎϬمحطΕΎ تϭليد الطΎقΔ الكϬربΎئيΔ ، السدϭد المΎئيΔ ، الجسϭر ϭالطرقϭ ΕΎالمϭانيء،بنΎء السϔن ، 

  إيجΎدتϘريبΎ تتϭ ϡفΎϘ لمϭاصΕΎϔ محددة في العϘد ϭتΎريخ ااستاϭ ϡقيمΔ محددة يتϡ ااتϕΎϔ حϭلϭ .ΎϬيمكن 

عΎقد المتعϬد تكΎن يΔ بشكل غير مبΎشر ، ϭتتϡ العمϠيستصنΎع المϭازϱ إمΎ يسمϰ بϭ ΎمنΎϬ ىصيغ خر

 ΔϬخرىمع ج  له ب ϡϭϘن تΎب ΔعϠع سΎستصنΎϭ  كلΎز هيΎانج ΔبϭϠمط ،  ΔϬقد مع جΎلتعΎد بϬالمتع ϡϭϘي ϡث

 . المحدد الزمنخرى لتϡϭϘ تϙϠ الجΔϬ بتصنيع المنتج المطΏϭϠ له ليϡϭϘ بتϘديمه إلϰ طΎلΏ السϠعΔ في 

11-   Δالمزارع ϙϭصك: 

     ϙϭصكΔهي  المزارعϭϕئΎث  ΏΎااكتت ΔϠحصي ϡاستخدا ΎϬيϠع ΏΎااكتتϭ Ύإصداره ϡيت ΔيمϘال ΔيϭΎمتس

 ، ϭيصبح حمΔϠ الصكϙϭ مΎلكين لϠمحصϭل، حسΏالمزارعΔفي تمϭيل مشرϭع ϭ نشΎط ع ϰϠسΎس 

 إذ، التمϭيل الزراعي  إشكΎليΔتحل  ن، فϬذه الصكϙϭ استطΎعΕ عبر الزمن الحصص المحددة في العϘد

عϭض كΎن يϔتϘد المΎل الازϡ  إذايجϭز لمΎل ϙرض صΎلحΔ لϠزراع Δن يطΏϠ تمϭيل زراعΔ اϷرض 

الزراعϭ ،Δيتϡ تϭقيع  مصΎريفعن طريϕ إصدار صكϙϭ مزارعΔ تستخدϡ حصيϠتΎϬ لدفع تركΎϬ بϭرا 

عϘد مزارعΔ بين ممثل حمΔϠ الصكϭ ϙϭبين مΎلϙ اϷرض الزراعيΔ، ع ϰϠن يϘسϡ المحصϭل بين ممثل 

ϕΎϔاات Ώرض حسϷا ϙلΎبين مϭ الزراع ϡϬتϔبص ϙϭالصك ΔϠحم. 

http://investment-and-finance.net/arabic/islamic-finance/meem/muzaraah.html
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من له عϘد  ϭ ΎϬل مΎلϙقد يكϭن المن قبل صΎحΏ اϷرض تصدر المزراعΔ  صكϭϙϭعϠيه فΎن     

حسΏ  ممن يجيد فن العمل الزراعي المزارعϭن هϡ فيϭ  ΎϬالمكتتبϭن في الصكϙϭ  منΎفع (استغال ) 

 Δيل المزراعϭلتم ΏΎااكتت ΔϠحصي ϡتستخدϭ ،Δد المزارعϘهي عϭليفΎيذ  ااستغال تكϔتن ΎϬبϠالتي يتط

المزارعΔ بعد قϔل بΏΎ  تداϭل صكϙϭ من النΎحيΔ الشرعيΔ يجϭز. الزراعي   ϭ النشΎط البرنΎمج 

 ϙϭتخصيص الصكϭ ΏΎي في العمل الزراعي ااكتتϠعϔع الϭالشرϭΎم ΔلΎإذا في ح  ϙϭالصك ΔϠن حمΎك

 ϙϠمن يمت ϡرضهϷا ΔزراعϠل Δالمخصص.  ϙϭالصك ΔϠن حمΎإذا ك Ύم طϘف ΔلزراعΎب ϡϭϘمن ي ϡفا  ه

 .عيϭ ΔظϭϬر الزرع ثبΕϭ نجΎح العمϠيΔ الزرايجϭز تداϭلΎϬ إا إذا طرحΕ لϠتداϭل بعد 

 : صكϙϭ المسΎقΎة -12

    Δعيϭدليل المشر Ύم ϭه  ،ΎϬيϠع ϡϬرضي ه عن ΔبΎجمع الصح Ύرد في حديث النبيمϭϭ  )ل: ) صΎق

."Δمزارع ΎϬرضϭ )ةΎقΎمس( ΔϠمΎد خيبر نخل خيبر معϭϬي ϰنه دفع إل"  

 Ύإصداره ϡيت ،ΔيمϘال ΔيϭΎمتس ϕئΎثϭ رة عنΎة  عبΎقΎالمس ϙϭي فصكϘفي س ΎϬتϠحصي ϡاستخدا

شجΎر مثمرة ϭاإنϕΎϔ عϠيϭ ،ΎϬرعΎيتΎϬ ع ϰϠسΎس عϘد المسΎقΎة، ϭيصبح لحمΔϠ الصكϙϭ حصΔ من 

من له عϘد استغال المصدر لتϙϠ الصكϙϭ هϭ صΎحΏ اϷرض )مΎلكϭ ΎϬ الثمرة ϭفϕ مΎ حدده العϘد.

ΎϬنفيϭقΎالمس ϡه ΎϬن فيϭالمكتتبϭ ,الشجر ΎϬبغيره( التي في ϭ(ϡ  في Δمتخصص Δكيل شركϭت ϡن يتΎك

في عϘد المسΎقΎة, ϭحصيΔϠ ااكتتΏΎ هي  ( زراعي  ΔعمΎلحتϰ بنϭ  ϙمϭΎϘل متخصص  ϭالسϘي 

ϭقد يكϭن المصدر هϭ المسΎقي )صΎحΏ التي يستحϭϘن مΎϘبΎϬϠ نسبΔ من نΎتجه. تكΎليف العنΎيΔ بΎلشجر.

ϭالمكتتبϭن هϡ ممϭلين حمΔϠ الصكϙϭ كΎن يϘتضي تϭكيل صΎحΏ الشجر سϘيه نيΎبΔ عن الالعمل( 

 Δالحص ϙϭالصك ΔϠحم ϕيستحϭ )ϡϬبΎاكتت ΔϠرض بحصيϷا ΕيϘن الذين سϭرض )المستثمرϷا ΏΎصح

 المتϕϔ عϠيΎϬ ممΎ تنتجه اϷشجΎر.

غير  اϷرضكΎنΕ  فإذا،  اϷراضيمثل هذه الصكϙϭ هϭ ارتΎϔع تكΎليف سϘي  إلϰسبΏ الϠجϭء         

الرϭ  ϱطحي سالرϱ الالسϘي ، مرش  ΕΎنΎبيΏ،  يضخΕΎ السϘ) ممغرϭسΔ فΎنه تحدد تكΔϔϠ السϘي 

) ϱرϭالمح Δالتي هي  قيمϭ ΎϔϠتحدد سϭ ، ϙϭالتي الصك Δترض النسبϔني  ΔيϠعم ΎϬϔي  تضيϘمن ضالس

الصكϙϭ  إصدارفتحدد سΎϔϠ عند  بϷΎشجΎرمغرϭسΔ  اϷرضكΎنΕ  إذا مΎ.قيمΔ الثمر ) المحصϭل (

 Δترض الت النسبϔني ي  تر ضϔن : ϙا عن ذلΎي .نعطي مثϘالس ΔيϠعم ΎϬϔنتضي  ϙϠيمت ΎمزارعΎرض 

 ΔسϭرامغرΎشج  ذهϬرض، فϷسط  إذا اϭف يبيع في المتϭفس  ΎيϠبع Ύمنتج ΎϬتركϭ ΎϬيϘيس ϡل Δقيم

 جϬزةمϠيϭن دج تمثل تكΎليف  0.6مϠيϭن دج ، طرح صكϙϭ مسΎقΎة بϘيمΔ  2المحصϭل ) الثمر ( بـ 
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مϠيϭن دج ،  3المحصϭل )الثمر( في تϙϠ السنΔ بـ فرضΎ انه بΎع ϭعتΎد ϭمصΎريف اليد العΎمΔϠ لϠسϘي ، 

  . مϠيϭن دج  ϭ0.4ربح حمΔϠ الصكϙϭ هϭ الϔرϱ ϕ مϠيϭن  1فΎلϘيمΔ التي يتΎϘسمΎϬ حمΔϠ الصكϙϭ هي 

يجϭز شرعΎً تداϭل صكϙϭ المسΎقΎة بعد قϔل ، حيث مثل صكϙϭ المغΎرسΔ من النΎحيΔ الشرعيΔ هي      

بΏΎ ااكتتΏΎ فيϭ ΎϬتخصيصϭ ΎϬمبΎشرة النشΎط الذ ϱصدرϷ ΕجϠه إذا كΎن حمΔϠ الصكϙϭ يمϠكϭن 

نجΎح من  الت΄كداϷرض. مΎ إذا كΎن حمΔϠ الصكϙϭ هϡ العΎمϭϠن في السΎϘيΔ فا يجϭز تداϭلΎϬ إا بعد 

ϭ ΔيϠالعمΔل  سامϭالمحص. 

13-  ΔرسΎالمغ ϙϭصك: 

عبΎرة عن ϭثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ، يتϡ إصدارهΎ استخداϡ حصيϠتΎϬ في غرس صكوك الϤغارسة       

 ϙϭالصك ΔϠيصبح لحمϭ ،ΔرسΎد المغϘس عΎس ϰϠع ΕΎϘϔنϭ لΎعم به هذا الغرس منϠيتط Ύفيمϭ ،رΎشج

،  خرى مϭرالذϱ هϭ منشغل عنΎϬ في راعΔ يجϭز لمΎل ϙرض صΎلحΔ لϠز حصΔ من اϷرض ϭالغرس.

ϭ  قد ΔيΎالعنϭ ΎϬلغرس ϡيل الازϭالتم ϙϠإصدار  ،ا يمت ϕرض عن طريϷا Δيل زراعϭتم ΏϠن يط

قيع عϘد مزارعΔ بين ممثل حمΎϬ ΔϠ لدفع تكΎليف الزراعϭ ،Δيتϡ تϭصكϙϭ مزارعΔ تستخدϡ حصيϠت

 ϡسϘن ي ϰϠع ،Δرض الزراعيϷا ϙلΎبين مϭ ϙϭالصك ϡϬتϔبص ϙϭالصك ΔϠل بين ممثل حمϭالمحص

ϕΎϔاات Ώرض حسϷا ϙلΎبين مϭ الزراع. 

      ϙلΎم ϭه ϙϭذه الصكϬرضالمصدر لϷن،  المراد اϭرسΎالمغ ϡه ΎϬن فيϭالمكتتبϭ ،رΎشجϷΎب ΎϬغرس

الشجر طϭيΔϠ المدة في الثمر لذل  ϙنϭبحكϭ . ϡالعنΎيΔ بϭ  ΎϬحصيΔϠ ااكتتΏΎ هي تكΎليف غرس الشجر

 ΔϘرضهي لصيϷΎب   ϰنبمعن رضϷشجرا ا Δسϭلنخل  المغرΎمن الشجر ك ΕبΎصل ث له Ύفيم (

Ύهϭنحϭ اكهϭϔالϭ  ) نا يمكن  Δل ) الثمر ( من سنϭع المحصϭتغير نϰخرى إل  ليΎلتΎبϭ ، يصبح

عϰϠ عكس المزارعΔ  اϷجل، ϭهي من العϭϘد طϭيϭ ΔϠالشجرلحمΔϠ الصكϙϭ حصΔ في اϷرض 

المزارع الذϱ يϡϭϘ بΎلغراسϭ ΔالعنΎيϭ  ϱ Δالشركϭ . Δقد يكϭن المصدر هϭ المغΎرس )ϭالمسΎقΎة 

 ،)ϡϬبΎاكتت ΔϠرض بحصيϷا Εن الذين غرسϭالمستثمر( رضϷا ΏΎصح ϡن هϭالمكتتبϭ )العمل ΏحΎص

 ϭيستحϕ حمΔϠ الصكϙϭ الحصΔ المتϕϔ عϠيΎϬ من اϷرض ϭالشجر. 

تجϬيزاΕ رϱ من  بϷΎرض) ϭهϭ مΎ يϠحΎ ϕلمغΎرسΔ ا بد فيΎϬ من الشراكΔ في اϷصϭل ϭبΎلتΎلي ف     

لϠعΎمل حصΔ معينΔ من الشجر  ϭاϷرض معΎً دϭن غيرهϭ ،ΎتكϭنϭشبكΕΎ سϘي ϭنحϭهΎ (  آبΎر

ϭاϷصϭل التي يغرسΎϬ في اϷرض حسΏ ااتϕΎϔ بين الطرفين مثل الربع منϭ ΎϬ النصف ϭ غيرهمΎ من 

 ΎϬل التي غرسϭصϷا Εثمر المزارعالحصص، فإذا  ϕϔالتي ات Δالنسب ϙϠبت Ύمن ثمره ϙϠالمستثمر م ϭ

ط الطرفΎن ن تكϭن لϠعΎمل حصΔ معينϭ Δمحددة عϠيΎϬ فيكϭن له الربع ϭ النصف من الثمر، ϭقد يشتر
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من صل اϷرض نϔسϭ ،ΎϬمن اϷصϭل المϭجϭدة في اϷرض قبل المغΎرسΔ عϠيΎϬ بΎإضΎفΔ إلϰ حصته 

 ϡϬبين Ύفيم ϡالتي تت ΕΎرسΎمين في المغϠرف بين المسΎمتع ϭه Ύم ϰϠهذا عϭ ΎϬل التي غرسϭصϷمن ا

ϡϭϘ بغرسϭ ΎϬمن ثϡ بيع ثمرهϭ ΎااستΎϔدة من ربΎحΎϬ يشترϱ اϷرض ϭي نϭيمكن لϠمصرف اإسامي 

 الراغبين في ذلϭ.ϙذلϙ يتϡ عن طريϕ إصدار صكϙϭ مغΎرسΔ لعماء المصرف اإسامي 

ϭيجϭز شرعΎً تداϭل صكϙϭ المغΎرسΔ في السϕϭ الثΎنϭيΔ بعد قϔل بΏΎ ااكتتϭ ΏΎتخصيص      

 .1حمΔϠ الصكϙϭ مΎلكي اϷرض ϡ المغΎرسينالصكϭ ϙϭمبΎشرة النشΎط المحدد في العϘد، سϭاء كΎن 

 :صكϙϭ الϭكΎلΔ بΎاستثمΎر  -14

هي ϭثΎئϕ متسϭΎيΔ الϘيمΔ، يصدرهΎ الϭكيل بΎاستثمΎر، ϭالمكتتبϭن فيΎϬ هϡ صكϙϭ الϭكΎلΔ بΎاستثمΎر    

 ΔϠحم ϙϠيمϭ ،رهΎكل في استثمϭغ المϠهي المب ΏΎااكتت ΔϠحصيϭ )الϭمϷا ΏΎصح ϱ( نϭϠكϭالم

الصكϙϭ مΎ تمثϠه الصكϙϭ من مϭجϭداΕ بغنمϭ ΎϬغرمϭ ،ΎϬيستحϭϘن ربح المشΎركΔ إن ϭجد، ϭيتحمϭϠن 

.ΔلΎكϭد الϘس عΎس ϰϠتدار ع ΎϬϠتمث Ύمϭ ϙϭن هذه الصك ϰبمعن ،Εقعϭ رة إنΎالخس 

                                                           

1  ϰه Ώذهϭ .ن لسنين كثيرةϭن ا يكϭ ،ΏرΎϘمت ϭ احدϭ ن الشجر من صنفϭن يك ΎϬطϭمن شرϭ ،طϭبشر ΔلكيΎئزة عند المΎج
الحنϔيΔ إلϰ جϭازهΎ إذا كΎنΕ عϰϠ الشجر ϭالثمر دϭن اϷرض؛ ϭذلϷ ϙن اϷرض مϭجϭدة صاً قبل عϘد المغΎرسϭ ،Δا دخل لعمل 

.ΎϬفي Δن له حصϭتك ϰحت ،ΎϬمل فيΎالع 


